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ST— EL LANZAMIENTO POR SINDICACIGN DE LA SEGUNDA OAT VERDE -LA OAT 0,50% 25 DE JUNIO DE 2044~ POR UN IMPORTE
PIRT SRS W DE 7 000 MILLONES DE EUROS CONFIRMA EL COMPROMISO DE FRANCIA EN FAVOR DEL DESARROLLO DEL MERCADO DE
BONOS VERDES Y SU POSICION COMO PRIMER EMISOR DE DEUDA SOBERANA VERDE A NIVEL MUNDIAL.

A raiz del anuncio hecho por Bruno Le Maire, ministro francés de Economia, Finanzas y Recuperacion, con ocasion del Climate Finance Day el 29 de octubre
de 2020 y tal y como quedaba recogido en el programa de financiacion del Estado para 2021 publicado en diciembre de 2020, el 16 de marzo de 2021, la
AFT procedia al lanzamiento por sindicacion de una nueva OAT verde de referencia a 23 afios: la OAT 0,50% 25 de junio de 2044, emitida por un importe de
7 000 millones de euros. Cuatro afios después de la emision inaugural de la OAT verde 1,75% 25 de junio de 2039 por el mismo importe, Francia confirma su
posicion como primer emisor soberano en este segmento de mercado con un saldo vivo aproximado de 36 000 millones de euros en OAT verdes.

El precio quedad fijado en 99,432, lo cual representa una rentabilidad a la emisidn del 0,526%: un nivel similar al 0,525% obtenido por la OAT 0,50% 25 de mayo
de 2040 lanzada en mayo del ano pasado. Esta estabilidad da fe de las buenas condiciones de financiacion de las que sigue gozando Francia en 2021, cuyo
coste a medio y largo plazo se situaba, a finales del primer trimestre y pese a la volatilidad que se vive en el mercado de deuda desde primeros de ano, en el
-0,08%. La rentabilidad de la citada OAT es ligeramente inferior [en torno a un punto basico) al tipo tedrice de un bono convencional con idéntico vencimiento,
lo gque constituye una prima de emision en beneficio del contribuyente, que deriva de la naturaleza “verde” de la DAT.

La OAT verde 0,50% 25 de junio de 2044 fue objeto de una demanda sostenida por parte de los inversores verdes, los cuales se repartieron unos 4 000
millones de los 7 000 millones de euros servidos. De entre ellos, los mas comprometidos en el ambito de las finanzas verdes recibieron una cantidad
incrementada. En definitiva, en la operacion participaron mas de 300 inversores finales que hicieron subir la demanda total hasta alcanzar casi los 35 000
millones de euros. Frente al importe creciente de las érdenes presentadas por algunos de los inversores en términos relativos y de caraa mejorar la calidad
de la informacion proporcionada durante la construccion del libro de drdenes, los especialistas en valores del Tesoro se entrevistaron con dichos inversores
con el fin de animarlos a presentar 6rdenes cuyo tamano estuviera mas en consonancia con las asignaciones esperadas por estos mismos.

Tratandose de la asignacion, los inversores a largo plazo se vieron, como viene siendo habitual, favorecidos en la transaccion. De esta manera, casi el 85%
de la emision fue a parar a manos de aseguradoras, fondos de pensiones, bancos centrales y a los gestores de activos o a las carteras de gestion de activos
y pasivos o de riesgo de liquidez de las entidades bancarias. Los inversores fueron en su gran mayoria europeos.
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Los jefes de fila de la operacion fueron BNP Paribas, Citi, Crédit Agricole CIB, HSBC y J.P. Morgan. Todos los especialistas en valores del Tesoro
formaron parte del sindicato.

Estanuevaobligacion sera incrementada posteriormente con el fin de dar respuesta ala demanda de los inversoresy de garantizar su liquidez. Paralelamente,
la AFT seguira incrementando la OAT 1,75% 25 de junio de 2039 -cuyo saldo vivo se eleva a dia de hoy a 28 900 millones de euros- de acuerdo con la demanda
de los inversores. El conjunto de las emisiones de este tipo correspondientes al afio 2021 se efectuara con arreglo al techo de gastos verdes admisibles, es
decir 15 000 millones de euros.

Una vez acabada esta operacion y tras las subastas de titulos a medio plazo e indexados realizadas el 18 de marzo de 2021, el importe de las emisiones de
deuda a medio y largo plazo efectuadas por la AFT durante el primer trimestre de 2021 se eleva a 89 200 millones de euros’, lo cual representa un 34,3% de
los 260 000 millones de euros que contempla el programa de financiacion para 2021. Esta tasa de realizacion ha de ser comparada con las tasas obtenidas
durante el mismo periodo por el programa final para 2020 (es decir incrementado hasta los 260 000 millones de euros en junio de 2020) y por el programa
para 2019, que fueron respectivamente del 26,7% y del 28,6%.

' 1
Emisiones a finales de marzo y recompras a finales de febrero lel volumen de recompras se publica un mes después de su realizacion]. .




e GESTIONAR LA VELOCIDAD EN LUGAR DEL DESTINO

econdmica

Por Francis Yared, director mundial de investigacion de tipos de interés; George Saravelos, director mundial de investigacidn de tipos de cambio;
Marc de Muizon, economista; Mark Wall, economista jefe; y loannis Sokos, estratega de Deutsche Bank

A pesar de la venta masiva de titulos del Tesoro estadounidense a 10 aflos que se produjo tras las Gltimas presidenciales de EEUU -y
debido a la cual estos ganaron 90 puntos basicos-, los tipos de interés se mantienen en conjunto demasiado bajos si nos atenemos
a los indicadores de inflacién y a los datos. Asi las cosas, mas que a alterar su destino, a lo maximo que pueden aspirar los bancos
centrales es a gestionar la velocidad del ajuste de precios y asegurarse de que este no se les va de las manos. Y eso es lo que estan
intentando hacer, cada cual a su manera, tanto la Fed como el BCE.

Dado que las condiciones financieras de Estados Unidos siguen estando en niveles cercanos a los suelos histéricos, la Fed prefiere
que su expansion cuantitativa se mantengaen la senda preestablecida. La principal herramienta que le queda a la Fed para gestionar
el ajuste de precios es, por tanto, la forward guidance (o indicaciones sobre la orientacién futura de la politica monetaria). Es poco
probable que la Fed consiga predecir el estado de la economiay la inflacién en 2023 mejor que el propio mercado.

Con todo, la Fed siempre puede informar al mercado de su estrategia segun vaya evolucionando la situacion econdémica. Esto es
precisamente lo que hizo en su Ultima reunién, durante la cual pusc de manifiesto su intencion de mantener su politica hasta finales
de 2023, aun cuando este ano la inflacién subyacente aumente un 0,4% (hasta situarse en el 2,2%) y siempre y cuando esta alza sea
temporal. Por consiguiente, la Fed reafirmé su voluntad de no proceder a un endurecimiento preventivo de su politica. Ademas, al
declarar su intencidn de ignorar un alza de la inflacion este ano, la Fed también esta introduciendo de facto indicaciones sobre su
calendario que reducen las probabilidades de que los tipos suban en 2022.

En Europa, el programa de compras de emergencia frente a la pandemia (Pandemic Emergency Purchase Programme, PEPP) relne
suficiente flexibilidad y capacidad, de ahi que siga siendo la herramienta preferida. Diga lo que diga el BCE, una rebaja del tipo de
deposito solo se explicaria si el euro supusiera un problema, lo cual dista mucho de ser el caso. De hecho, es probable que esta
decision del BCE suponga el techo de sus compras por varias razones.

En primer lugar, los principales indicadores de mercado (rentabilidades reales ponderadas de acuerdo con el PIB, rentabilidades
nominales ponderadas de acuerdo con el PIB, cotizacién del euro, diferenciales de los paises periféricosy puntos muertos deinflacién)
se sitian hoy en niveles con los que el BCE, implicita o explicitamente, se siente cdmodo. En segundo lugar, el BCE ha corregido al
alza sus previsiones econdmicas sin tener en cuenta el impacto de las medidas de estimulo fiscal adoptadas por Estados Unidos. En
tercero, si la campana de vacunacion avanza como es de esperar, es probable que el ritmo de vacunacién llegue a triplicarse en la
eurozona. En cuarto, los indices de gestores de compra (PMI) de la zona euro hacen vislumbrar un repunte en cuanto se produzca la
reapertura de la economia. Por ultimo, no es menos plausible confiar en la existencia de un potencial de crecimiento (diferido] fruto
de laimplementacién del Fondo Europeo de Recuperacion. Como resultado, lo méas logico es esperar que el BCE emprenda, de facto,
una reduccion progresiva de sus compras de activos a partir del mes de junio.

A principios de ano asistimos a una ligera debilidad del euro derivada del rapido repunte de los tipos de interés estadounidenses
y del creciente pesimismo que envuelve la campana de vacunacion en Europa. Opinamos que esta caida es solo temporal y que
el tipo de cambio euro-délar volvera a superar el 1,20 para acabar el ano por encima del 1,25. Tratandose de los tipos de interés
estadounidenses, el principal motor del délar a medio plazo son las rentabilidades del tramo inicial de la curvay el mercado habra
ido demasiado lejos mientras la Fed mantenga su estrategia de rebasamiento del objetivo de inflacién sin aumento de los tipos de
interés oficiales durante el periodo 2022-23. Histéricamente, el délar siempre ha tendido a responder de forma muy negativa al
deterioro del déficit por cuenta corriente cuando la Fed no hareaccionado con un endurecimiento de su politica monetaria. Tratandose
de Europa, opinamos que el mercado ha mostrado un pesimismo exagerado en lo que respecta a la campana de vacunacion. Es de
esperar que el suministro de vacunas se vea incrementado considerablemente en los proximos dos meses y que esto favorezca el
comienzo de la reapertura de la economia europea a partir del segundo trimestre, lo cual redundard, a su vez, en la recuperacién
del tipo de cambio euro-délar.

A pesar de las ventas masivas, los tipos de interés se mantienen rezagados con
respecto a los indicadores de reflacion y a los datos

Pb Pb
200
150
9 100
N 50
.‘7 } "\,f’ 0
\ / /\A A 50
-100
\
= Tasa efectiva de los bonos soberanos estadounidenses | -150
100 b
flcobre/oro, JPY, petréleo; 2009-2014: estimaciones) (¥ R
e , JPY, petroleo; - s esti es v
o cobre/oro, petréleo, estimaciones - 14 15 16 17 18 19 20 21
- f(PMI compuesto - nuevos pedidos, IPRI chino; 2009-2014: estimaciones} = Tasa de interés real a 5 afios en 5 afios de Alemania
0 = Tasa de interés real a 5 afios en 5 afios de EEUU
09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 . X - N .
Minimo: -544 (aicanzado el 30 de abril de 2020} ’ Tasa de interés real a5 afios en 5 afios de Japon Fuente: Deutsche Bank

Awl?a; H pfesenrg articulo o la smlesi.? de un informe de investigacicn publicads anteriormente por Deutsche Bank Research, servicio de Deutsche Bank encargade de la investigacion en el ambite de la inversién. Aun cuands las informaciones recogidas en este
anm{:la san consideradas fables y provienen de fuentes pdblicas consideradias tambiéh fiables. Deutsche Bank no garantiza su exectitud nf su exhaustividad. Las apiniones vertidas en este articulp de sintesis coinciden con [as reflefadas en el informe de investigacion
publicads por Deutsche Bank Research. £ste documenta tiene un cardcter meramente informativo y fio pretende en ningdin cass recomendr, alentar o proponer ta compra o venta de ningdn valor mobiliariy o instrumenta finaneier, o exponer una estralegia de inversidn. -

Para méds informacidn sobre los emisores e istrumentos financiers mencionados en el presente artieulo o acceder a ofras publicaciones de Deulsche Bank Research, sirvase consultar el sitio web de Deutsche Bank Research: httosfresearch.db.com/Research/.



Corto plazo Medio plazo Largo plazo
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Abril 2021 Fecha de subasta 6 12 19 26 / 22 22
Fecha de liguidacion 8 14 21 28 / 26 12 26
Mayo 2021 Fecha de subasta 3 10 17 25 31 20 6 20
Fecha de liguidacion 5 12 19 27 02/06 24 10 24

aplazamienios (dias de cierre, etc.)

Fuente: Agence France Trésor
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PORCENTUAL DE LA DEUDA NEGOCIABLE EXPRESADO o
EN VALOR DE MERCADO ESTRUCTURA EN % EXPRESADA EN VALOR DE MERCADO
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EN EUROS
Total deuda a medio y largo plazo 1875 087 711 369
Saldo vivo segregado 58 740 059 600
Vida media 9 anos y 19 dias
Total deuda a corto plazo 158 402 000 000
Vida media 119 dias
Vida media 8 afios y 136 dias

Fuente: Agence France Trésor

EN MILES DE MILLONES DE EUROS

Finales Finales Finales Finales ene  Finales feb
2018 2019 2020 2021 2021
Saldo vivo de la deuda negociable 1756 1823 2001 pAEY. 2033
de los cuales, titulos indexados i 220 226 220 | 222 P 224
Medio y largo plazo [ 1644 L1716 - 1839 Po1sn [ 1875
Corto plazo REE o107 162 P61 158
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Mercado
secundario

CURVA DE TIPOS DE LOS TiITULOS DE ESTADO FRANCESES VOLUMEN MEDIO DE LAS TRANSACCIONES COTIDIANAS

CON TITULOS A MEDIO Y LARGO PLAZO

VALOR A FINAL DE MES EN %
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SALVO VIVO DE LOS REPOS DE LOS ESPECIALISTAS EN VALORES DEL TESORO [SVT) A FINAL DE MES
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Deuda negociable
del Estado

DEUDA A CORTO PLAZO A 28 DE FEBRERO DE 2021

Cadigo ISIN Vencimiento Saldo vivo (€)
FR0126461625 BTF 3 de marzo de 2021 9 417 000 000
FR0126310277 BTF 10 de marzo de 2021 6 283 000 000
FRO125848699 BTF 24 de marzo de 2021 8170 000 000
FR0126461658 BTF 8 de abril de 2021 7 307 000 000
FR0126461724 BTF 14 de abril de 2021 8 495 000 000
FR0126001785 BTF 21 de abril de 2021 10971 000 000
FRO126461732 BTF 28 de abril de 2021 5390 000 000
FR0126461666 BTF 5 de mayo de 2021 7 411 000 000
FR0126461740 BTF 12 de mayo de 2021 6 452 000 000
FR0126001793 BTF 19 de mayo de 2021 8 329 000 000
FR0126461757 BTF 27 de mayo de 2021 2 596 000 000
FR0126001801 BTF 16 de junio de 2021 13 871 000 000
FR0126461781  BTF 30 de junio de 2021 5656 000 000
FR0126310285 BTF 14 de julio de 2021 7 449 000 000
FR0126461799  BTF 28 de julio de 2021 2 796 000 000
FR0126310293 BTF 11 de agosto de 2021 6 688 000 000
FR0126310301 BTF 8 de septiembre de 2021 8 685 000 000
FR0126461682 BTF 6 de octubre de 2021 6 595 000 000
FR0126461690 BTF 4 de noviembre de 2021 8 022 000 000
FR0126461708 BTF 1 de diciembre de 2021 4 874 000 000
FR0126461815 BTF 15 de diciembre de 2021 6 261 000 000
FR0126461823 BTF 26 de enero de2022 6 684 000 000

DEUDA A MEDIO Y LARGO PLAZO (VENCIMIENTOS 2021-2024) A 28 DE FEBRERO DE 2021

Cadigo ISIN Designacion Saldo vivo (€) Coef. de ind. Saldo nominal (€) Segregados (€)
FR0013140035 OAT€i0,10 % 1 de marzo de 2021 7907 983 200 (1) 1,04520 7 566 000 000 0 X
FR0010192997  OAT 3,75 % 25 de abril de 2021 28 307 000 000 0
FR0013157096  OAT 0,00 % 25 de mayo de 2021 20 209 000 000 0 X
FR0011347046  OATIi 0,10 % 25 de julio de 2021 7941136 050 (1) 1,05111 7 555 000 000 0
FR0011059088 OAT 3,25 % 25 de octubre de 2021 36 991 000 000 0
FR0013398583 OAT 0,00 % 25 de febrero de 2022 24 220 000 000 0 X
FR0O000571044  OAT 8,25 % 25 de abril de 2022 1243 939 990 248 888 400
FR0011196856  OAT 3,00 % 25 de abril de 2022 45642 000 000 0
FR0013219177  OAT 0,00 % 25 de mayo de 2022 30 738 000 000 0 %
FR0010899765 OATEi 1,10 % 25 de julio de 2022 22501985790 (1)  1,13343 19 853 000 000 0
FR0011337880  OAT 2,25 % 25 de octubre de 2022 36 157 000 000 0
FR0013479102  OAT 0,00 % 25 de febrero de 2023 16 070 000 000 0 X
FR0013283686  OAT 0,00 % 25 de marzo de 2023 39 815000 000 0 x
FR0O000571085 OAT 8,50 % 25 de abril de 2023 10606 195 903 5 324 465 200
FR0011486067  OAT 1,75 % 25 de mayo de 2023 46 748 000 000 0 X
FR0010585901  OATIi 2,10 % 25 de julio de 2023 20 634 819 840 (1) 1,14333 18 048 000 000 0
FR0010466938 OAT 4,25 % 25 de octubre de 2023 44 918 000 000 443 085 000
FRO014001N46  OAT 0,00 % 25 de febrero de 2024 § 081 000 000 0 X
FR0013344751  OAT 0,00 % 25 de marzo de 2024 39 839 000 000 0 %
FRO011619436  OAT 2,25 % 25 de mayo de 2024 34 810 000 000 0 %
FR0011427848 OATEi 0,25 % 25 de julio de 2024 19 019 405 790 (1) 1,06141 17 919 000 000 0 X
FR0011962398 OAT 1,75 % 25 de noviembre de 2024 38 536 000 000 42 000 000 %

{1] Valor nominal x coeficiente de indexacicn [valor nominal si el coeficiente es inferior a 1)
* L0 strips de deuda creadss con posterioridad al | de enere de 2013 levan asociadas, como todos los {itulos de deuda de (s zona euro, las llamadas Cldusulas de Accion Colectiva (CAC] y ne son, e consecuencia, asimilables a las referencias emitidas con
anterioridad a dicha fecha
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DEUDA MEDIAY LARGO PLAZO (VENCIMIENTOS 2025 Y POSTERIORES] A 28 DE FEBRERO DE 2021

Cadigo ISIN Designacion Saldo vivo (€) Coef.de ind. Saldo nominal (€) Segregados (€)
FR0012558310 OATIi 0,10 % 1 de marzo de 2025 11829 331 140 (1) 1,04214 11 351 000 000 0
FR0013415627 OAT 0,00 % 25 de marzo de 2025 44 618 000 000 0
FR0012517027 OAT 0,50 % 25 de mayo de 2025 40 197 000 000 0
FR0000571150 OAT 6,00 % 25 de octubre de 2025 30653 928 118 2 801 064 400
FR0012938116  OAT 1,00 % 25 de noviembre de 2025 35311 000 000 0
FR0013508470 OAT 0,00 % 25 de febrero de 2026 34 098 000 000 0
FR0013519253  OATEi 0,10 % 1 de marzo de 2026 6 034 000 000 (1) 0,99579 6 034 000 000 0
FR0010916924  OAT 3,50 % 25 de abril de 2026 44 202 000 000 0
FR0013131877 OAT 0,50 % 25 de mayo de 2026 40 437 000 000 0
FR0013200813  OAT 0,25 % 25 de noviembre de 2026 36 875 000 000 0
FR0013250560 OAT 1,00 % 25 de mayo de 2027 36 296 000 000 0
FR0011008705 OATEi 1,85 % 25 de julio de 2027 23 634 662 000 (1) 1,11695 21 160 000 000 0
FR0011317783  OAT 2,75 % 25 de octubre de 2027 49 314 000 000 61943600
FR0013238268 OATI 0,10 % 1 de marzo de 2028 13 059 100 800 (1) 1,04040 12 552 000 000 0
FR0000571226  OAT cero cupon 28 de marzo de 2028 29709 130 (3) 46 232 603 -
FR0013286192 OAT 0,75 % 25 de mayo de 2028 45 707 000 000 0
FR0013341682 OAT 0,75 % 25 de noviembre de 2028 42 439 000 000 0
FR0013410552 OATEi 0,10 % 1 de marzo de 2029 9120 149 160 (1) 1,00564 9 069 000 000 0
FR0000571218  OAT 5,50 % 25 de abril de 2029 39618 880 458 2274 446 100
FR0013407236  OAT 0,50 % 25 de mayo de 2029 39818 000 000 0
FRO000186413  OATi 3,40 % 25 de julio de 2029 11971916 690 (1) 1,30340 9185 144 000 0
FR0013451507 OAT 0,00 % 25 de noviembre de 2029 40 465 000 000 0
FR0011883966  OAT 2,50 % 25 de mayo de 2030 49 233 000 000 0
FR0011982776  OATEi 0,70 % 25 de julio de 2030 16 768 511 080 (1) 1,04777 16 004 000 000 0
FR0013516549  OAT 0,00 % 25 de noviembre de 2030 38 953 000 000

FR0012993103 OAT 1,50 % 25 de mayo de 2031 49 107 000 000 53 900 000
FR0014001N38 OATEi 0,10 % 25 de julio de 2031 2370 000 000 (1) 0,99734 2 370 000 000 0
FR0000188799 OATEi 3,15 % 25 de julio de 2032 13972 433 280 (1) 1,29183 10 816 000 000 0
FR0000187635 OAT 5,75 % 25 de octubre de 2032 34 059 322 600 10 834 757 400
FR0013313582 OAT 1,25 % 25 de mayo de 2034 36 541 000 000 0
FR0010070060 OAT 4,75 % 25 de abril de 2035 29 004 000 000 3820 937 000
FR0013524014  OATi 0,10 % 1 de marzo de 2036 4317 000 000 (1) 0,99705 4 317 000 000 0
FR0013154044  OAT 1,25 % 25 de mayo de 2036 39188 000 000 0
FR0013327491 OATEi 0,10 % 25 de julio de 2036 7593 601410 (1) 1,02769 7 389 000 000 0
FR0010371401  OAT 4,00 % 25 de octubre de 2038 26 534 000 000 4685 841 400
FR0013234333  OAT 1,75 % 25 de junio de 2039 28 874 000 000 0
FR0013515806 OAT 0,50 % 25 de mayo de 2040 13 785 000 000 0
FR0010447367 OATEi 1,80 % 25 de julio de 2040 14 296 258 080 (1) 1,19664 11 947 000 000 0
FR0010773192  OAT 4,50 % 25 de abril de 2041 37 558 000 000 5722299 000
FR0011461037 OAT 3,25 % 25 de mayo de 2045 25 824 000 000 894 510 000
FR0013209871 OATEi 0,10 % 25 de julio de 2047 11 286 440 860 (1) 1,04282 10 823 000 000 0
FR0013257524  OAT 2,00 % 25 de mayo de 2048 28 759 000 000 616 700 000
FR0013404969 OAT 1,50 % 25 de mayo de 2050 31274 000 000 111 300 000
FR0013480613 OAT 0,75 % 25 de mayo de 2052 24 371 000 000 246 000 000
FR0010171975 OAT 4,00 % 25 de abril de 2055 18 061 000 000 10 555 418 000
FR0010870956  OAT 4,00 % 25 de abril de 2060 16 696 000 000 8702304 100
FR0013154028 OAT 1,75 % 25 de mayo de 2066 12 997 000 000 1269 800 000
FRO014001NN8 OAT 0,50 % 25 de mayo de 2072 7 000 000 000 30 400 000

{1] Valor nominal x coeficiente de indexacidn {valor neminal si el coeficiente es inferiora 1]
(3] Interes capitalizados a 28 de marzo de 2020 incluidos ; no propuesta a suscripeidn
/4 {

* Los strips de deuds creados con posterioridad al 1 de enero de 2013 leven asociadas. como todos los Utulos de deuds de la zona euro, tas Uamadas Clausulas de Aceidn Colectiva [CAC] y no son. en consecuencia, asimilables a las referencias emitidas con

anlerioridad a dicha fecha
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0 DOCADOR 0 RA SITUACION MENSUAL DEL PRESUPUESTO DEL ESTADO

ion i i EN MILES DE MILLONES DE EUROS

Pred»ucm_on industrial, 2,8% 01/2021
deslizamiento anual
Gasto de los hogares*,
deslizamiento anual 0.8% Gli=0=d
Tasa de desempleo (BIT) 8,0 % T4-2020 Nivel a finales de enero
Precios al consumo, deslizamiento I 2019 2020 2019 2020 ' 2021
anual :

e %6 Hzl2021 Saldo del presupuesto general 9691  -172,68  -1257 1415 1547

« total ex-tabaco 0,3 % 02/2021
Balanza comercial, FOB/FOB, g Al Ingresos 0107 28269 1924 2108 2248
datos desestacionalizados 3,6 MM€ 12/2020
Balanza de pagos por cuenta -1,6 MM€ 01/2021 Gastos 397,98 455,37 31,80 3521 37,93
corriente, datos desestacionalizados 1,0 MME 12/2020

Saldo de las cuentas
Tipo de vencimiento constante . H 4,06 5,42 5,17 -5,82 -6,39
10 afios (TEC 10) -0,08 % 30/3/2021 especiales del Tesoro
Tipo de interés a 3 meses (Euribor) 0,54 % 30/3/2021 saldo global de ejecucion 9269 17810 17,73 1997 21,86
Euro / délar 1,17 30/3/2021
Euro / yen 129,32 30/3/2021
* Productos mansfacturadss Furente: Ministeria de Accidn y Cuentas Piblicas

Fuentes: Insee. Minefi, Banco de Francia

FINANZAS PUBLICAS: DEFICIT Y DEUDA

EN % DEL PIB
Déficit (escala izquierda) e Deuda (escala derecha) impacto de las garantias europeas no incluido

9,2

7,2

6,9

COO—_2=N
ohON®C

76
2,8 3,0 72
2:3 68

C -~ N W h OO N ® O© O

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020*

Fuentes: Insee

DEUDA DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS EN 2019

EN % DEL PIB

250
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150

' 98,1
100 g

75

25

Alemania Zona euro Reino Unido Espaiia Francia Estados Unidos Italia Japon

Fuentes: Furosiat, ML, INSEF [los datos de 2070 armonizadas por la Comisidn Furapea se publicardn a finales de maye de 2071)
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CALENDARIOS DE LOS INDICADORES ECONOMICO FRANCESES
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Balanza de pagos
enfebrero

22
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trimestral de abril
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industrial: indice de
marzo

26

Encuesta mensual
coyuntural a la
industria: mes de
Mayo

Fuentes: nsee. Furostat
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